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Renta Variable Bonos Globali Precio  Variacién Cupon % CYD Semana al 02/03/2007
Bolsa de Valores Caracas Indices Bolsas Extranjeras Global 34 129.00 -0.25 9.38 7.27 Mercado Local: El volimen transado en la BVC vivi6 el letargo
Indice Simbolo _Sem Ant._ Ciefre  Var. net Indice Simbolo _ Sem Ant. _ Cierre  Var. net |Global 27 124.06 0.06 9.25 7.46 caracteristico de los periodos con subasta de Bonos Bolivar-
Bursatil Caracas JIBC 49616 | 51,704 | 2177 Dow Jones Dl 12,647 | 12114 | -533.38 |Global 25 105.31 -0.06 7.65 7.26 Doélar. Sin embargo, la tendencia del IBC acompafia la suave
IBC Financieras aBcr | 90277 | 93288 | 2901 Nasdag 100 .NDX 1,840 1,726 | -113.74 |Global 18 N 100.19 0.19 7.00 6.99 escalada de precios del petréleo, contrastando con caida que
IBC Industriales ol | 40233 | 42411 | 2178 S&P 500 .GSPC 1,451 1,387 | -64.02 |Global 18 146.44 -0.19 13.63 9.30 I"g“mo esta s;rggnigrshljossrcgrcados globalesl. Acc:jones
ideres como , , , etc. soportan la tendencia
Indices Bursatil Caracas London Stock Ex LSE.L 1,298 1,273 -24.73 |Global 16 92.88 -0.13 5.75 6.19 ; ) P -
59.00 - alcista. Sobresalen como oportunidades puntuales de arbitraje,
2700 51794 IBEX Espafia JIBEX 14,767 | 13,962 | -804.90 [Global 14 110.38 -0.25 8.50 7.70 : - )
20 49.616 China Hang S HsI 20,712 19,442 | -1,269.64|Global 13 121.00 0.25 10.75 8.88 los precios de EDC y TDVd en relacion con sus respectivos
53, 48.877 % 3 . § » -1,2609. Rk -0. . . , ; . . .
s100 na nang oba ADR’s (ver conversiones). Ademas, resalta el ajuste de precios
3?88 Nikkei N225 18,188 | 17,218 | -970.49 |Global 11 98.88 -0.13 6.36 6.43 de BPV a 417, consecuencia de su anticipado dividendo (4x1) y
:&88 47.722 Mexico MXX 28,506 26,321 | -2,184.60|Global 10 97.25 -0.13 5.38 5.53 el anticipado dividendo de EDC por 78 Bs/accion para los
' °© § s § 5 % 3 3 3 = Brasil .BVSP 46,016 42,370 | -3,645.95]Bonos Brady" Precio Variacion Cupon % CYD registrados el préximo 16/03/2007.
5 § g 8 g - L . .
E & 5 £ %5 ® & L % 0% Acciones Mercado Int. \Vendch 100.00 0.00 6.44 6.44 Emisiones: jjllegd la hora del té!!, para el Bono del Sur Il
——IBC Miles Titulo Simbolo  Sem Ant,  Cierre  Var. net [Vendisb 73.00 0.00 5.44 7.45 (BDS2). Este lunes sera cuando se anuncien los detalles de
n " — . i i0 0,
Acciones del Mercado Nacional ELECTCARACASId | XEDCLA | 5.76 5.76 0 |ventlirb 100.00 0.00 6.00 6.00 gg'og“ac'gn')“a derrlalndazggrolgz U%D 1'5(()?'\{”\" (ISO/" enUSDy
% en Bs.) supero las 200,000 ordenes (fué solo aprox.
Titulo Simbolo Sem Ant.  Cierre  Var. net CANTV/d VNT 16.74 16.76 0.02  [lindicadores Periodo/ Indicador Precios del Petréleo a1 50,000 para BDpsl) estimandose menos de USD 7[;00/0rden
BCO PROVINCIAL BPV 1990 420 “1570 THE AES CORP/d AES 22.28 2061 -1.67  |Econémicos Fecha 64 5724 5753 60.08 ’ SR 3 e
60 56.08 56.67 como promedio. Aln cuando no serd mucho lo que asignen a
APPLE COMP INC AAPL.O . . -3.1 ion ¥ v = 52.76 . P . . .
BCO VZLANO CDTO BVE 3600 3810 210 89.07 85.41 3.66 [inflacion % Feb 1.4% %o cada orden individual, los participantes podran adquirir
BANESCO BCO UNIV BBC 295 305 10 CITIGROUP/d c 53.77 49.97 -3.8  [inflacion acum 12 Meses 20.5% &2 legalmente sus dolares a menos de 2,750. La demanda
48 . . . s
CEMEX VZLA2 vCcM2 980 1000 20 CEMEX SAB/d cx 36.6 32,28 -4.32  |Resev Int. MM$ 23-Feb 35,395 M corporativa insatisfecha ya se prepara para la proxima
FAB NAC CEMENTOS| FNC 580 600 20 EBAY INC EBAY.OQ 33.99 30.83 316 M2 MMBs 23-Feb  |117,933,550 58 0% 2 5 B subasta, la de PDVSA. Esperamos que el caracter de.
CORIMON A crRMma | 8145.25 8850 704.75 | HOME DEPOT INC/d HD 40.96 39.01 -1.95 [Ipélar Cantv 2-Mar 3,067.78 g g & & 7 g 2 "detal" del BDS2, contraste con un enfoque mas corporativo
ELECT DE CCS EDC 885 965 80 INTL BUS MACHI/d IBM 97.73 90.9 6.83 |Letras del T 3M 2-Mar 98.900 ——&—Cesta Vziana —Mi—Brent para la distribucién de esta segunda subasta del afio, quitando
ENVASES VZLANO ENV 35.95 33 -2.95 COCA-COLA CO/d Ko 47.26 45.89 -1.37 JTasas de Interes Mercado Local Tasas del Mercado Internacional asila presion del parale’lo.
Conversiones de ADR’s, Swaps-Permutas: Semana muy
FONDO VAL INM A FVia 24.7 247 0 MICROSOFT CP MSFT.0Q 28.9 27.76 -1.14 |Los 6 Ppal Bcos Pct  Fecha US Prime 8.25 volatil para este mercado. Con el impacto de la subasta a
- ALTRIA GROUP/d MO R . -1 il . L . .
H L BOULTON HLB 40.95 40.9 0.05 85.38 83.48 1.9 ACTIVAS 14.86 23/02/07 | Libor Usd 3M 5.346 principios de la semana, el mercado via permutas se redujo al
MANPA MPA 180 175 -5 MOTOROLA/d MOT 19.15 18.64 -0.51 DPF 90 10.26 23/02/07 TASA LIBOR USD rango de precios de Bs/USD3,800/3900 (b/0). Con la
MANTEX MTX 1300 1300 0 NOKIA CORP/d NOK 22.84 21.14 1.7 AHORROS 6.58 23/02/07 | 5.45 anticipaciéon de una baja asignacion para los compradores de la
MERCANTIL SF MvZa 5300 5350 50 PEPSICO INC/d PEP 64.58 62.93 -1.65 Banca comercial y Univ. o subasta, se reinstal6 de inmediato la presion de demanda
53 i i i
MERCANTIL SF mvzb | s400 | 5400 0 PFIZER INC/d PFE 2562 | 2479 | -083 | pRESTAMOS | 1418 | 21282007 | 532 subiendo el precio a Bs/USD4300/4400 (b/o) para el cierre del
SIVENSA svs 105 105 0 NASDAQ100 TRKFD | QQQQ.0 45.26 42.48 -2.78 | pPF3oDIAS 10.01 21282007 | 52 viernes. Sin embargo, e_l mer.cado de CANTY mos,tm cierto
CANTV D TDVd 8851 9500 649 | RovALDUTCH SHId RDSa 67.06 64.2 -2.86 | DPF 60 DIAS 1008 | 2/28/2007 | 5.1+ rezago en el precio, ewdgnuarlldose una_oportumdad de
GRUPO ZULIANO GzL 70 70 0 TYCO INTL/d TYC 31.4 30.07 -1.33 | pPF 90 DIAS 10.02 2/28/2007 im 2m 3m 6m 1y |arbitraje que permitia arbitrar via conversiones por 3800/3900,
2/23/2007 —o— 3/2/2007 i it 0,
BOD BCO UNIV BOU 400 400 0 TERNIUM S.A/d > 28.75 25.75 3 OVERNIGTH 0.4 3/2/2007 cuando el precio via permutas es 10% mayor .
Mercado USA: Las acciones estadounidenses cayeron el
Tasas de interes Activa y Pasiva Bancos Comportamiento de las reservas internacionales, liquidez y Tipo de Cambio Curva de Rendimientos, Letras del viernes y despidieron a su peor semana de Wall Street en mas
1800 Comerciales y Universales Prom. Semanal 12000 | 4500 120,000 Tesoro y Titulos de Interés Fijo de cuatro afios, afectadas por el nuevo avance del yen japonés,
4,200 . Py . .
1650 1 V ~ e 3.900 iégggg 850 la baja en el indice de confianza de los consumidores y los
— "] 115.00 " . . N .
1500 % A i o 5% 90,000 | 8 550 comentarios del presidente de la Reserva Federal de St. Louis,
1350 | 165y 1° 1o 11000 | 3000 oo | § 530 William Poole, quien dijo que una recesion 'podria ocurrir'. La
2,700 70,000 £ 4.50
2o 10500 | 2490 [ 60000 | 5 32 ola vendedora comenzé el martes cuando China cayé casi un
| ) . 2 3 B - )
1: zz o000 | 12 s0000 | § 390 9%, su mayor baja en 10 afios, disparando ventas en los otros
. & of 10 004 1200 Popees 200+ ——————————————  |mercados bursatiles del mundo. Con la caida de la semana,
X < cn R N o > ,
6o0f 1 10k o 100 95.00 T ——TIEEITA e R B L B e AP ©° ° 8338338 335 los tres principales indices bursatiles de USA borraron las
- I I I I N N L T ° ° e ° ; & i
4.50 90.00 EEZ99575 8525628983585 285¢552983¢98¢ Plazo en dias ganancias acumuladas del afio 2007. El fortalecimiento del yen,
g g 8B & 8 5 f 8 § 2RSS 855553355%5558555383:558558533¢% afecta principalmente a inversionistas institucionales que se
g - 8 35 8 ¢ = g g Reservas (MMUS$) Tipo de cambio M2/RI financian en yen (a tasas bajas) y utilizan los fondos para
[ quidez Billones de Bs ~ —+— Activa —#— Pasivas Cambio ADR Cantv M2 (Millardos - Bs) invertir en otros mercados con mayores rendimientos. Se teme
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gue esta situacién desencadene ventas institucionales masivas
dirigidas a "cortar" su exposicién a un yen mas fuerte.

Bonos Soberanos: Reiteramos nuestro comentario de la
semana pasada, estar atentos al posible Flight to Quality.




